
1er Trimestre

AÑO 2019





 +20% en pesca propia Jurel Buena disponibilidad del recurso y en zonas cercanas de pesca.

 + 3% Compra de pesca artesanal total
 Zona Centro-Sur -2.932 ton
 Zona Norte (III Región) + 24.711 ton

 +53% en producción de Harina y +25% en producción Aceite.

 +45% Producción de Jurel Congelado  por mayor cantidad de pesca de jurel y mejor
aprovechamiento de materia prima (73% vs 61%).

 Ajuste en los precios de productos
 Harina de pescado - 16%
 Aceite de pescado - 22%
 Jurel Congelado + 12%

 Ausencia de pesca de Jibia hace caer ventas en MMUSD -9,0

 Avances en la “Ley Corta” de Pesca (término de la renovación de LTP)

 Anuncio de no renovación de Pacto de Accionistas e inicio de proceso de venta de las
acciones de control de Blumar



 +4% Precio de Salmón Atlántico 5,80 v/s 6,00 USD/kg wfe

 +14% Costo de Venta (por deterioro situación sanitaria) 3,30 v/s 3,91 USD/kg wfe

 -34% en Margen EBIT/kg Salmón Atlántico  1,30 v/s 0,86 USD/kg wfe

 +1% Volumen Cosecha Salmón Atlántico  12.610 v/s 12.522 Ton wfe

 Proyecto Salmones XII Reg avanza según plan – Cosechas comienzan Q4 2019

 Compra Salmones IceVal 100% integrada a operaciones de Salmones Blumar

 Proyectos de ley en el congreso, que de prosperar podría complicar bastante a 
la industria
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• Cosecha a abril : 230 mil ton, +2,7% y/y

• Peso de cosecha abril: 5,02 kg

• Siembra acum abr19: +25% y/y

• Biomasa a abril: +15% ton y/y

• Aumento mortalidad en abril y mayo

Chile: Bajo crecimiento proyectado de cosechas de Salar
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Noruega: Moderado crecimiento de cosechas de Salar

• Volumen de exportación: +5% Y/Y

• Biomasa a abril: +6% Y/Y

• Crecimiento est. cosecha 2019/2018: +5% Y/Y 
(Kontali, Abril-19)
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Bloom de alga en Noruega reducirá oferta de salmon en Q4-19 y Q1-20 

• Bloom de algas nocivas en Norte de Noruega provoca mortalidad 
estimada 11.600 ton de peces de entre 700 gramos y 5,5 kilos. 

• Impactaría cosechas de Q4-19 y Q1-20: 30-40 mil Ton
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Precio USD/TonMTons de Producto
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Ventas mUSD
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MAR 2018 JUN 2018 SEP 2018 DIC  2018 MAR 2019

Capital de Trabajo MUSD 172.169 189.775 145.723 179.934 150.776

Liquidez Corriente Veces 2,5 2,2 2,0 2,6 2,2

Test Acido Veces 1,1 0,9 1,1 1,2 0,9

Rotación de Cuentas por Cobrar LTM Días 77,4 74,9 54,6 57,9 52,7

Permanencia de Inventarios LTM Días 81,2 87,2 70,5 70,0 88,7

EV MUSD 515.971 524.061 637.087 672.112 867.241

EBITDA LTM MUSD 73.620 93.883 113.804 128.563 116.922

EV/Ebitda LTM Veces 7,0 5,6 5,6 5,2 7,4

Valor Bolsa / Valor Libro Veces 1,1 1,0 1,3 1,4 1,7

COVENANTS

Total Pasivos / Patriminio Veces 0,7 0,7 0,7 0,7 0,9 1,2

Patrimonio/Activo Total Veces 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4

Deuda Financiera / EBITDA LTM Veces 1,7 1,5 1,2 1,0 1,7

Deuda Financiera Neta / EBITDA LTM Veces 1,3 1,0 0,6 0,8 1,6 3,5

Cobertura Gastos Financierios Veces 16,3 19,4 22,2 22,8 17,8

Rentabilidad del Patrimonio LTM % 9,2% 15,1% 16,6% 18,0% 10,7%

Rentabilidad del Activo LTM % 5,4% 8,9% 10,0% 10,7% 5,8%
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