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Segmento Pesca Q1 22 vs Q1 21

- 11% Pesca procesada → 118,9 v/s 134,3 Mton

-6% Pesca propia → 43,9 v/s 46,8 Mton

-14% Compra artesanal → 75,0 v/s 87,5 Mton

→ Zona Sur -2,5 Mton

→ Zona Norte (III Región) -10,0 Mton

- 17% en ventas Jurel Congelado.

-19% Volumen y +2% precio

+ 87% en ventas de Aceite.

+42% Volumen y +32% precio

+ 62% en ventas de Harina.

+42% Volumen y +15% Precio
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Segmento Acuícola Q1 22 vs Q1 21

Aumento de Precio de Salmón Atlántico.

→ +58% (Q1 22 vs Q1 21) / 6,86 vs 4,33 usd/kg wfe

Baja en volumen Cosecha Salmón Atlántico

→ -42% (Q1 22 vs Q1 21) / 11,0 Mton wfe vs 19,1 Mton wfe

Aumento de Costo Ex jaula Salmón Atlántico

→ +21% (Q1 22 vs Q1 21) / 4,38 vs 3,63 usd/kg wfe

Aumento de Margen EBIT/kg Salmón Atlántico.

→ 0,61 vs -0,92 usd/kg wfe (Q1 22 vs Q1 21)

Bloom Algas Enero 2022 → -4,2 MMUSD EBITDA

Eliminación lote de Coho en agua de mar → -2.8 MMUSD EBITDA

4



Principales Cifras Q1 22 vs Q1 21
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Ingresos Q1 22 vs Q1 21
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Salmones

82,0 vs 75 MMUSD

55% vs 56%

Jurel Congelado

25,1 vs 30,2 MMUSD

17% vs 23%

Harina y Aceite

25,6 vs 15,2 MMUSD

17% vs 11%

Pesca Blanca y Otros

15,2 vs 12,4 MMUSD

11% vs 10%
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Principales Cifras Q1 22 vs Q1 21
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Ingresos 63,8 vs 57,3 MMUSD (+11%)

EBITDA 25,0 vs 22,0 MMUSD (+13%)

Utilidad Neta 18,2 vs 13,4 MMUSD (+36%)
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Capturas, Compras y Producciones Q1 22 vs Q1 21  
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Destacados:

Menor captura propia por retraso inicio

temporada. Se recupera en el año

Menor compra artesanal por mayor

abundancia de Anchoveta (Especie más

oceánica lo que dificulta captura). Se

recupera en el año.

Mayor aprovechamiento de Jurel Congelado

de 84% vs el 79%.

Capturas y compras (ton) 1Q 2021 1Q 2022 Δ QoQ

Terceros - Norte 24.271 14.255 -41%

Terceros - Centro Sur 63.191 60.728 -4%

Propia 46.848 43.953 -6%

Total 134.310 118.935 -11%

Total Propia 46.848 43.953 -6%

Total Terceros 87.462 74.982 -14%

Total 134.310 118.935 -11%

Producción (ton) 1Q 2021 1Q 2022 Δ QoQ

Harina de pescado 19.996 17.942 -10%

Aceite de pescado 7.162 7.873 10%

Jurel congelado 35.698 35.106 -2%



Ventas Q1 22 vs Q1 21 
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Harina; 

26%

Aceite; 

7%
Jurel ; 

66%

Distribución Ventas Q1 21

Harina Aceite Jurel

Harina; 

38%

Aceite; 

12%

Jurel ; 

49%

Distribución Ventas Q1 22

Harina Aceite Jurel

Harina de pescado 1Q 2021 1Q 2022 Δ QoQ

Volumen vendido (ton) 7.283 10.315 42%

Precio promedio (usd/ton) 1.636 1.877 15%

Ventas (MUSD) 11.913 19.358 62%

Aceite de pescado 1Q 2021 1Q 2022 Δ QoQ

Volumen vendido (ton) 1.769 2.514 42%

Precio promedio (usd/ton) 1.885 2.484 32%

Ventas (MUSD) 3.335 6.246 87%

Jurel congelado 1Q 2021 1Q 2022 Δ QoQ

Volumen vendido (ton) 29.690 24.180 -19%

Precio promedio (usd/ton) 1.016 1.036 2%

Ventas (MUSD) 30.154 25.052 -17%



EBITDA por Producto (MMUSD y USD/TON MP)
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Jurel Congelado
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Mercado Africano muy activo.

Europa se mantiene activo para destacando Francia, Bélgica,

Portugal, Italia y Dinamarca y Turquía como un nuevo mercado.

Alta concentración de producción de calibres grandes 900+ está

presionando precios a la baja1.019
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Evolución precios Jurel Congelado Entero
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Harina de Pescado
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Alza sostenida en los precios de la harina de pescado obedece

a una demanda estable de los principales mercados

consumidores, ayudado por el fuerte incremento en el precio del

resto de las proteínas vegetales y animales, donde compite la

harina de pescado.

Los precios durante el segundo trimestre del año 2022 se

muestran muy similares a los precios del primer trimestre del

año 2022.

1.929

1.200

1.400

1.600

1.800

2.000

2.200

2.400

2.600

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEPT OCT NOV DIC

U
s
d

/t
o

n

Evolución precios Harina

High/Low 14/21 2021 2022

38%

25%

34%

4%

35%

20%

40%

5%

Chile China Korea Otros

Distribución por Destino - Harina de pescado

 a Mar. 21  a Mar. 22

Presencia ventas Harina Q1 2022



Aceite de Pescado
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Importante alza en el precio del aceite de pescado se ha sostenido

en una oferta menor a la esperada, sumado a un fuerte incremento

de precios de los aceites vegetales principal sustituto del aceite de

pescado.

Los precios observados durante el segundo trimestre del año 2022

siguen con moderadas tendencias al alza.
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Distribución por Destino - Aceite de pescado

 a Mar. 21  a Mar. 22
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Principales Cifras Q1 22 vs Q1 21
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Ingresos 84,0 vs 75,4 MMUSD (+11%)

EBITDA 5,0 vs -12,6 MMUSD

Utilidad Neta -0,8 vs -9,9 MMUSD
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Volumen, precio y margen EBIT - Salar
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Precios de Salmón al alza respecto del

trimestre anterior, debido al aumento

de la demanda de los principales

mercados, recuperación y reactivación

económica.

Costos muestran una importante alza

producto de mayores costos de

producción (alimento), menores

productividades.

Margen Positivo y en aumento en Q1

2022 por una fuerte alza de precios.
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Volumen, precio y margen EBIT LTM - Salar
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Mercado Salmón Q1 2022 vs Q1 2021
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Presencia ventas Salmones Q1 2022
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Evolución Costos Ex Jaula - Salar
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Alza en costos ex jaula Q1 22 por baja de

productividad en algunos centros XI región y

aumento de costos de producción,

principalmente alimento.

Del diferencial en costo se debe a:
Alimento → 0,28 USD/Kg

Eventos Bloom y Otros → 0,33 USD/Kg



Costos de Producción XI y XII Región - Salar 
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▪ XI Región: Mayor costo de MP por una menor

productividad. El aumento del costo de proceso

secundario se debe a un menor volumen procesado y

menor peso de cosecha.

▪ XII Región: Mayor costo de Cosecha debido a la menor

volumen y mayor costo de Proceso Secundario por

aumento de producción de valor agregado.
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▪ Cosecha abril alcanza 51 mil toneladas, 15% menor 

que marzo y 14% inferior a abril 2021. 

▪ Biomasa viva al 30/4/22 crece y es 11% superior a 

abril 2021

▪ Siembra últimos 12 meses es 5% superior a año 

anterior.
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USA
Precios han alcanzado niveles históricos

▪ Precio spot han alcanzado niveles históricamente altos

▪ Despachos de salmón fresco desde SCL alcanzan promedio 

3.500 ton/sem, similar a máximos del 2020.

▪ Precio de filete congelado también a niveles históricos y 

arbitrado con el retorno del fresco
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Precio alcanza US$10/kg para HON fresco  

▪ Precio en Brasil llega a US$10/kg FOB

▪ Vol. de HON fresco a Brasil sube en marzo,

▪ Precio de HON congelado mantiene tendencia al alza, pero 

no logra igualar retorno de fresco en abril-mayo; 

posiblemente por caída del mercado ruso
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Brasil: Importación Salmón Fresco

2020 2021 2022

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

Brasil: Precio HON 10-12 lb

(US$/kg FCA Puerto Montt)

2020 2021 2022

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Precio HON congelado 

(US$/kg FOB)

2020 2021 2022 24

Brasil



Menor cosecha global durante primera mitad de 2022 

Producción mundial de Salmón Atlántico

COSECHA POR PAÍS ('000 Ton wfe)

2018 2019 2020 2021 2022 E 2023 E

Noruega 1.253 1.333 6 % 1.369 3 % 1.532 12 % 1.529 0 % 1.602 5 %

Chile 660 690 5 % 779 13 % 718 -8 % 716 0 % 717 0 %

Escocia 152 191 25 % 179 -6 % 199 12 % 191 -4 % 203 7 %

Canadá 146 138 -6 % 137 -1 % 142 4 % 129 -9 % 140 9 %

Islas Faroe 72 87 21 % 81 -7 % 106 31 % 96 -9 % 101 5 %

Irlanda 14 16 8 % 16 2 % 16 1 % 16 -2 % 16 4 %

USA 19 21 9 % 20 -4 % 19 -5 % 17 -13 % 17 3 %

Australia 62 61 -2 % 83 36 % 88 6 % 91 4 % 92 1 %

Islandia 14 25 80 % 31 27 % 42 33 % 42 1 % 51 21 %

Otros 10 18 73 % 19 4 % 33 80 % 33 -1 % 46 38 %

Total 2.403 2.578 7 % 2.712 5 % 2.894 7 % 2.859 -1 % 2.987 4 %

Fuente: Kontali
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El Salmón es el ganador ante el aumento en el costo de los 

insumos de alimento 



Plan Cosechas (Mton wfe) 
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Publicación Primer Reporte Integrado

- Publicación primer reporte integrado de Blumar

S.A. Este reporte contiene los avances en materias

de sostenibilidad y los resultados financieros de

2021. Mediante esta publicación, la compañía

demuestra el compromiso realizado en esta

materia.
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Ingresos MMUSD

MUSD 2020 2021 Q1 21 Q1 22 YoY

Ventas 58.684 60.558 11.754 10.324 -12%

EBITDA 14.141 9.238 2.380 1.560 -34%

Mrg EBITDA 24% 15% 20% 15%



32

MUSD 2020 2021 Q1 21 Q1 22 YoY

Ventas 43.184 48.146 11.655 12.316 6%

EBITDA 3.144 2.607 577 1.708 196%

Mrg. EBITDA 7% 5% 5% 14%

19.535 18.765 

3.482 3.333 

1.709 2.423 

1.208 33 

21.244 21.188 

4.691 
3.366 

2020 2021 Q1 21 Q1 22

Materia Prima Procesada

Merluza Jibia
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29,9
MMUSD

EBITDA 

Principales Cifras
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Caja

56,1
MMUSD

C. Por Cobrar

85,9
MMUSD

ROCE LTM

11,99
%

Leverage

1,14
Veces

Enterprise Value

696,4
MMUSD

Margen EBITDA

20,3
%

EBITDA LTM

120,8
MMUSD

DFN/Patrimonio

0,56
MMUSD



Flujo de Caja (MUSD)
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Evolución EBITDA LTM
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EBITDA Pesca (MUSD)
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EBITDA Salmones (MUSD)
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Covenants
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Covenants Crédito Sindicado 2021 1Q 2022 Covenant

Deuda Financiera Neta / EBITDA LTM veces
2,61 2,08 

≤ 4,50 

Deuda Financiera Neta / Patrimonio veces
0,61 0,56 

≤ 0,70 

Patrimonio / Activo Total veces
0,47 0,47 

≥ 0,45 

Patrimonio MUSD 432.476 451.305 ≥ 390.000 
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